B0as novas

ntes de um ano da crise ini-

ciada com a concordata do

Lehman Brothers, em 15 de

setembro de 2008, o Brasil
saiu da recessao, que foi de apenas
dois trimestres, comparados com qua-
tro em paises como Estados Unidos,
Alemanha e Franca.

Segundo Jim O’Neill, do Goldman
Sachs e criador da sigla Bric (para
designar os quatro grandes paises
emergentes, Brasil, Rissia, India
e China), “o Brasil passou por essa
crise extremamente bem e pode
crescer a um ritmo de 5% nos proxi-
mos anos”.

Nas crises anteriores, a fragilidade
macroeconémica levou a tomada de
medidas que pioravam a situacao
geral do pais: elevacdo das taxas de
juros (para impedir fuga de capitais),
da divida publica e do superavit
primario; corte de investimentos e
de gastos correntes, com aumento
do desemprego e da instabilidade
economica. Para ndo falir, o Brasil
teve de recorrer ao socorro do FMI
e se submeter as suas exigéncias, que
limitavam a autonomia da politica
econdmica.

Nesta, que foi a pior crise desde
0s anos 1930, o pais se encontrava
com fundamentos econdmicos ade-
quados, o sistema financeiro estava
capitalizado, pouco alavancado e
proibido pela regulacdo de operar
com 0s ativos toxicos, como os titulos
do mercado americano de hipote-
cas subprime. Além disso, o governo
adotou medidas contraciclicas para

limitar a extensao causada pela crise
de crédito e reducdo da atividade
econdmica.

Em relacdo ao crédito, desta-
cam-se: a disponibilizacdo de US$ 45
bilhes para financiamento das ex-
portacoes e para cobrir compromissos
externos das empresas; a expansao
do crédito do Banco do Brasil e Caixa
Econdmica Federal, com reducdo dos
juros; o aporte de R$ 100 bilhdes ao
BNDES para financiar investimentos
com juros reduzidos; a liberacdo pelo
Banco Central de R$ 100 bilhdes de
depdsitos compulsorios para ampliar
a liquidez do sistema bancario; a re-
ducdo da taxa basica de juros Selic
em 5 pontos percentuais; a criacao
de dois fundos garantidores para as
micro, pequenas e médias empresas
para facilitar o acesso ao crédito e
reduzir seu custo e risco.

Como medidas contraciclicas para
reativar a economia, além do reajuste
do salario minimo antecipado em
um més — decisdo assumida antes
da crise —, que injetou R$ 27 bilhdes
na economia, merecem destaque: o
reajuste e ampliacdo da abrangén-
cia do Bolsa Familia em 1,3 milhdo
de familias; a extensdo do segu-
ro-desemprego para até sete meses; a
reducdo até o final do ano do IPI para
0s setores automotivo, de linha bran-
ca e construcao civil e para setenta
itens de bens de capital; a reducao do
superavit primario; a implantacao
de um programa de habitacao popular
visando a construcdo de 1 milhdo de
moradias, no valor de R$ 34 bilhdes,

Amir Khair, mestre em

Financas Publicas pela FGV
e consultor

com subsidios de R$ 16 bilhdes pa-
ra a faixa de renda até trés salarios
minimos.

A perspectiva de o pafs crescer
mais que a média mundial pode-
ra ocasionar um aporte grande de
investimentos estrangeiros diretos,
0 que significara recursos para con-
sumir mais e investir, a0 mesmo
tempo. Ganha forca a tese de que
o0 Brasil, junto com paises asiaticos,
poderd preencher o espaco deixado
pelo fim da exuberancia do consu-
midor americano, atolado em di-
vidas e precisando reconstruir seu
patrimonio.

As projecoes para 2010 sdo de
crescimento proximo a 5%, com
inflacdo abaixo da meta, o que per-
mitird uma arrecadacdo expressiva e
uma despesa com juros menor que a
deste ano, compensando com folga
0 aumento de despesas de custeio.
Isso abre espaco para maiores des-
pesas na area social e investimentos
na infraestrutura, como previsto na
proposta orcamentaria do governo
federal.

(Caso se confirmem essas previsoes,
0 cenario politico para as eleicdes em
2010 tende a fortalecer as chances de
vitéria dos candidatos que tiverem o
apoio do presidente Lula. &
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